®, Scotiabank. (& COLPATRIA

Daily FX — Capital Markets

Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen con sesgo negativo a la espera de los datos de inflacidn, gasto e
ingresos personales en EEUU. En Europa el sentimiento es negativo a raiz de resultados
empresariales débiles, mientras que en Asia, las operaciones son mixtas luego de
conocerse las posturas del futuro presidente del Banco de Japon. Los futuros en Estados
Unidos operan a la baja en cerca de medio punto porcentual. Los bonos del tesoro en EEUU
a 10 ainos oscilan cerca de 3.91%. El precio del petroleo opera en USD 82.64 por barril
(+0.52%).
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
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IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23
*Hoy se marca un ano desde el inicio del conflicto por la invasion de Rusia a Ucrania. Se
conocié que China pidié un alto al fuego entre Rusia y Ucrania, sin embargo, el llamado fue Tasa Banrep  4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
desestimado por los aliados de Ucrania al considerar que la propuesta de cese al fuego USDCOP 3787 3422 4077 4850 4805

beneficiaba mayormente a Rusia. Por otro lado, EEUU y otras naciones del G7 impondran
nuevos controles de exportacién a Rusia.

*Hoy los mercados estaran atentos a los datos macro de EEUU. Se espera que la inflacién
PCE subyacente sea alta. El consenso esta en 0.4% m/m que dejaria a la lectura anual en
4.3%, ligeramente menor frente a la lectura previa de 4.4%. De igual forma se conocerdn
datos de ingreso y gasto personal, los cuales pudieron expandirse en 1% y 1.4% m/m
respectivamente. El calendario lo completan algunas declaraciones de los miembros de la
Reserva Federal.

*En Japon, la especulacién sobre un posible giro en la politica monetaria del banco central
se desestimo luego de que el nominado para ser el nuevo gobernador del BoJ, Kazuo Ueda,
respaldara la actual aproximacion expansiva del banco, oponiéndose a la necesidad de
subir las tasas de interés. Por su parte, la inflacion aumentd a 4.3%, en linea con las
expectativas, mientras que la inflacion core se ubico en 3.2%, desde la lectura previa de 3%.
Con lo anterior el JPY acumula una depreciacidon de 0,6% en el dia, retornando a niveles
similares a los de diciembre.

*En México, el PIB crecié 3.1% en 2022 y en el ultimo trimestre del afio superd las
expectativas del mercado con una expansion de 0.5% trimestral vs el estimado de 0.4%.
Por otro lado, las minutas del Banxico reveladas el dia de ayer, mostraron que la entidad esta
considerando reducir el ritmo de ajustes en sus proximas reuniones. Los mercados
descuentan una tasa terminal cercana al 11.70%.

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Inflacion derivada del gasto PCE /
Ingreso y Gasto Personal ( 8:30 am) / Ventas de Vivienda
nueva (10 am)

* Discursos miembros de la Fed: Jefferson, Mester,
Bullard, Collins, Waller.

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
*En Brasil, la inflacion bajé menos de lo esperado y se ubicé en 5.63% frente al esperado de COLCAP 1192 0.4% -9.0% -1.3%
5.59%, en su lectura quincenal. Lo anterior, respalda la expectativa de que el banco central USD/COP 4861 -0.8% 5.5% 0.2%
CDS 5Y 288 -0.2% 9.9% 4.8%

sigua aplazando el momento de recorte en las tasas de interés, en medio de tensiones con el
presidente Luiz Inacio Lula da Silva.

Comportamiento de las monedas

Colombia Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
*El Gerente del Banco de la Republica, Leonardo Villar, dijo que Colombia estd mas cerca de _
terminar el proceso de subida de tasas de interés, sin embargo, no descarta ajustes Last price 0 M 0
0 0, 0,
adicionales. De igual forma enfatizé que no hay razones para cambiar la meta de inflacién, DXY Index 104.8 0.2% 2.9% 1.5%
T . . EURUSD 1.0575 -0.2% -2.9% -1.2%
pues esto implicaria tasas estructuralmente mas altas para Colombia. Por otro lado, el
G te Villar di I reduccién de |a inflacién debe h ) liti tari GBPUSD 1.1982 -0.3% -2.9% -0.8%
erente Villar dijo que la re ucaon. elain aC|'on e .e acerse via r?m ica monetaria y no USDJIPY 135.43 0.5% 4.0% 3.3%
con frenos temporales en los precios, lo anterior haciendo referencia a las propuestas de USDCOP 48605 20.8% 5 5% 0.2%
cambiar la regulacion de la energia eléctrica. USDMXN 18.4471 0.3% -1.9% 5. 4%
*Por su parte, el codirector del Banco de la Republica, Carlos Jaramillo, ve una evolucién USDBRL 5.1551 0.5% 0.2% -2.4%
positiva en el comportamiento de la inflacion y cree que esta puede volver al rango meta USDCLP 811.92 0.6% 1.3% -4.6%
USDPEN 3.8016 -0.2% -2.1% -0.1%

en 2024. De igual forma, dijo que apoya a que el proceso de reduccion de la inflacién sea
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§3 Comentario de Mercado
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g; La jornada de ayer fue constructiva para el tipo de cambio con un cierre de 4860 pesos.

§ En la jornada de hoy el sentimiento de los mercados inicia en negativo a la espera de

o

® datos clave en EEUU. El nivel de 4900 pesos se esta configurando como un nuevo

a equilibrio. Se favorecen posiciones largas en dolar en niveles cercanos a 4850 pesos y

Lo

- cortas en la proximidad de 4950/5000 pesos.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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